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‘ LA CRISI DELL’ECONOMIA

Accordo sugh arutialla Grecia

prestiti bilaterahi e mtervento Fmi

Compromesso Berlino-Parigi. Dal Fondoun terzo deifinanziamenti

DAL NOSTRO INVIATO
ANDREA BONANNI

BRUXELLES — Alla fine Angela
Merkel, completamente isolata,
hacedutoalmenounpo’,consen-
tendo all’Europa di stendere una
rete di sicurezza per la Grecia. E
'accordo, come sempre, & venuto
daunmini-vertice franco tedesco
chehaprecedutol’avvio del Con-
siglioeuropeodeicapidigoverno.
In tarda serata i 16 Paesi della zo-
naeurohannodatoillorovialibe-
ra.

Poco dopo l'ora di pranzo, la
Merkel e Sarkozy si sono presen-
tati dal presidente del Consiglio
europeo, Hermann van Rompuy,
con un testo di compromesso fa-
ticosamente cucito dalle diplo-
mazie di Parigi e Berlino. All'in-
contro finale ha partecipato an-
cheil presidente della Banca cen-
trale europea, Jean-Claude Tri-
chet e, almeno nella fase finale, il
primoministro greco Georges Pa-
pandreou. Significativeleassenze
dellaCommissione, del presiden-
te dell’Eurogruppo, e dell’ltalia
che, secondo la bozza dell’accor-
do, dovrebbe essere il maggiore

po «all’'unanimita»: una impor-
tante concessione alla Germania
che vuole comunque garantirsi

Ipu:nti un diritto di veto. E comunque
dell’intesa sara«oggettoad unaforte condi-
zionalita e basato su una valuta-
. zione della Commissione euro-

& UNANIMITA peaedellaBanca centrale».
Per sbloccare i Labozza del documento preci-
finanziamenti serve sa anche che I'accesso al mecca-
I'unanimita nismo di salvataggio «deve essere
dell’Eurogruppo considerato una «ultima ratio»,
con pareri di cioé nel caso in cui il finanzia-

Commissione e Bce

mento del mercato sia insuffi-

ciente». I tassi a cui saranno con-
cessii prestiti «<non costituiranno
unsussidio» e <nonsaranno quel-
limedidell’areaeuro».Inaltre pa-
role, la Grecia dovra pagare inte-
ressi elevatiin modo da essere in-
dottaatornare «al piu1 presto» a fi-
nanziarsi sui mercati «ad un prez-
zo di rischio adeguato». Il docu-
mento si conclude chiedendoun
pilu stretto coordinamento delle
politiche economiche. «Noi con-
sideriamo—dicelabozza—.che
il Consiglio europeo dovrebbe di-

ventare il governo economico
dell'Unione».

Il governo greco si & dichiarato
«molto soddisfatto» per l'intesa
raggiunta. Atene giudica che ba-
steraladisponibilita diunarete di
sicurezza europea per consentir-
le di finanziarsi sui mercati ad un
tassoragionevole. Purcon tuttele
concessioni fatteal governo tede-
sco, il varo del meccanismo deci-
soderi offre ad Atene quello che
chiedeva.
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PARLAMENTO
Il palazzo del Parlamento
ad Atene. leri € stato
raggiunto I'accordo per gli
aiuti alla Grecia

ULTIMA RATIO

| prestiti scattano
solo seilricorso al
mercato sara
insufficiente. | tassi
non saranno da
sussidio

GOVERNO
ECONOMICO

Il Consiglio europeo
dovrebbe diventare
il governo
economico
dell’Unione

Il cambio euro-dollaro nell’ultimo mese
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dell’Eurogruppo

mania e la Francia. Solo dopo che
ilpre-verticehatrovatol’accordo,
il testo composto da una dozzina
di paragrafi € stato sottoposto al-
I'esame dei sedici capi di governo
dell’Eurogruppo.

II meccanismo concordato
prevede «una maggioranza di fi-
nanziamenti europei» sulla base
di «prestiti bilaterali coordinati» e
«un sostanziale finanziamento
del Fondo monetario internazio-
nale». Una formula di compro-
messotralarichiestatedescadila-
sciare all’Fmi il ruolo principale
nell'intervento e la dura opposi-
zione della Banca centrale euro-
pea, supportata dalla Commis-
sione, dalla Francia e dall’Italia,
che difendevano la necessita che
gli europei mantenessero la lea-
dership dell’operazione.

Iltesto non precisale quote eu-
ropeeequelledel Fondo, malein-
discrezioni indicano 'ammonta-
re dei prestiti in due terzi (una
ventinadimiliardi) peripaesidel-
I'Eurogruppo e in un terzo (una
decina di miliardi) per I'Fmi. I
contributi degli europei, per
quanto «volontari», dovrebbero
seguire «lerispettive quote dipar-
tecipazione nel capitale della
Bce»: Germania 18,9 per cento,
Francia 14,2, Italia 12,4, Spagna
8,3, Olanda 3,9 e via diminuendo.
Alcuni Paesi particolarmente in
difficolta, come il Portogallo,
avrebbero pero gia fatto sapere di
nonessereingradodicontribuire.

IIproblemapitispinoso, equel-
lo su cui si & discusso pill a lungo
neigiorniprecedenti, €laquestio-
ne dei tempi e dei criteri di inter-
vento. Il comunicato finale preci-
sa che la Grecia non ha chiesto
aiuto e che dunque «oggi non &
stata presa nessuna decisione di
attivare il meccanismo». La deci-
sione, spiegalabozzadel comuni-
cato,saraadottatadall’Eurogrup-

AVVISO DI CONVOCAZIONE
DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

| Signori Azionisti sono convocati in Assemblea Ordinaria che si terra in
Pomezia (Roma), in Via Laurentinan.118, peril giorno 29 Aprile 2010, alle
ore 11,30, in prima convocazione e, occorrendo, in seconda convocazione,
per il giorno 30 Aprile 2010, alle ore 11,30 stesso luogo, per discutere e
deliberare sul seguente

Ordine del Giorno

1. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009, relazione del Consiglio di
Amministrazione e relazione del Collegio Sindacale sul’andamento
della gestione e relazione della societa di revisione. Delibere inerenti
e conseguenti.

2. Nomina dei nuovi membri del Consiglio di Amministrazione e
determinazione del relativo compenso. Delibere inerenti e conseguenti.

Hanno diritto a partecipare all’assemblea gli azionisti in possesso
dell’attestazione, ottenuta dall’intermediario incaricato della tenuta dei
conti, comprovante il deposito delle azioniin regime di dematerializzazione
e gestione accentrata da almeno due giorni non festivi precedenti la data
della singola riunione assembleare e comunicata alla Societa in conformita
alla normativa applicabile.

La documentazione, relativa all’ordine del giorno, prevista dalla normativa
vigente, verra messa a disposizione presso la sede sociale e presso la sede
della Borsa Italiana S.p.A. nei termini previsti dalle vigenti disposizioni, con
facolta per gli Azionisti di ottenerne copia e sara pubblicata sul sito internet
www.beeteam.it. In particolare il fascicolo con i documenti relativi al Progetto
di bilancio al 31 Dicembre 2009, inclusa la Relazione annuale sulla Corporate
Governance verra messo a disposizione degli azionisti il 14 Aprile 2010.

La nomina degli amministratori avverra sulla base di liste presentate dagli
azionisti, che da soli 0 unitamente ad altri azionisti, rappresentino almeno il
2,5% delle azioni aventi diritto di voto nell’Assemblea Ordinaria, secondo
le modalita e le clausole previste nello statuto sociale di B.E.E. TEAM S.p.A..

Ogni azionista, gli azionisti aderenti ad un patto parasociale rilevante ai
sensi dell’articolo 122 del D.Lgs. n. 58/1998, il soggetto controllante, le
societa controllate e quelle soggette a comune controllo ai sensi
dell’articolo 93 del D.Lgs. 58/1998, non possono presentare o concorrere
alla presentazione, neppure per interposta persona o per il tramite di
societa fiduciaria, di piu di una sola lista, né possono votare liste diverse.

Ciascuna lista dovra contenere almeno 7 (sette) candidati elencati
mediante un numero progressivo e dovra includere e indicare
espressamente almeno 1 (uno) candidato in possesso dei requisiti di
indipendenza stabiliti dalla legge.

Ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Le liste presentate dagli azionisti devono essere depositate presso la sede
sociale almeno 15 (quindici) giorni prima della data prevista dall’assemblea
in prima convocazione.

Unitamente a ciascuna lista, e a pena di inammissibilita della medesima,

entro il termine di deposito della stessa, dovranno essere depositate:

(i) le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura e attestano, sotto la propria responsabilita, I'inesistenza
di cause di ineleggibilita e di decadenza, nonché I'esistenza dei
requisiti prescritti dalla normativa vigente di volta in volta per ricoprire
la carica di consigliere, inclusi quelli relativi allo stato di indipendente
per i candidati cosi qualificati;

(ii) il curriculum vitae riguardante le caratteristiche personali e
professionali di ciascun candidato;

(iii) copia delle certificazioni relative ai soci previste dalla legge.

L’Amministratore Delegato
Dott. Adriano Seymandi
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LA GERMANIA EISUOIDOVERI

LUIGI SPAVENTA

(segue dalla prima pagina)

ellacoesistenzaenell’alternoprevaleredi

visionilungimiranti e di pulsioni primiti-

ve disuperiorita nazionale, il sentimento

tedesco verso l'integrazione monetaria
europea e stato da sempre quello di non riuscire a
vivere né con essa, né senza di essa—nec tecum nec
sinete. Perrisolvere questa contraddizione, la Ger-
mania usava subordinare ogni passo successivo a
condizionichelaproteggessero dalle conseguenze
di comportamenti sgraditi di altri paesi. Raggiunta
ormaila tappa ultima, e irreversibile, dellamoneta
unica, questasoluzione non e pitdisponibile. Non
sorprende che di fronte agli evidenti squilibri fi-
nanziaried economiciche simanifestanonell’area
dell’euro la Germania si senta oggi ingabbiata: chi
e dentro & dentro e non puo uscirne né per volonta
né per costrizione (se non con decisione unanime
diventisette paesi). La reazione si manifesta nel ri-
fiutodiconsiderareiproblemideipaesiindifficolta
senoninunambito costituzionale dirafforzamen-
to di obblighi e sanzioni.

Prima di criticare 'atteggiamento tedesco, oc-
correcomprenderneleragioni. Purseamotivodel-
la crisi tuttii paesi, anche la Germania, sono afflitti
dasquilibridifinanza pubblica, il caso della Grecia
€ peculiare: ogni anno, daun decennio, i consunti-
vididisavanzo eccedono dimolto gli obiettivinoti-
ficatiaBruxelles, conricorsoadartifici contabiliper
alterare irisultati. I mercati hanno reagito penaliz-
zandoi titoli greci. La dimensione del debito greco
e modesta in assoluto; ma teme la Germania - la
quale si attribuisce la “responsabilita preminente
di assicurare la rigorosa osservanza delle regole fi-
scalinella euroarea” (Bundesbank) - che un soste-
gno offerto alla Grecia incoraggerebbe altri paesia
seguire la stessa strada. Preoccupazione giusta in
via di principio, ma che non puo giungere sino al
punto di subordinare la predisposizione di un in-
tervento organico dell'Unione europea ad una
nuova disciplina dell’area dell’euro da introdurre
nel Trattato: unacrisial buio, chesirisolvainun’in-
solvenza parziale del debito di un paese sovrano,
provocherebbe danni ben maggiori alla solidita
dellamonetaunica (come mostral’andamento del
cambio).

Gli squilibri economici della euroarea crescono
nel tempo e non sono imputabili alla crisi. In Ger-
mania, lamoderazione salariale e ancor piti la cre-
scita della produttivita dopo una notevole ristrut-
turazione hanno calmieratoicostiunitari; conuna
domandainternarelativamente debole, la crescita

tedescaestatatrainatadalle esportazioni, chehan-
no prodotto un avanzo commerciale di dimensio-
ni quasicinesi. In altri paesi europei, soprattutto in
quelli mediterranei, i costi unitari sono aumentati
frail 20 e il 30 per cento pit1 che in Germania, o per
dinamicaeccessivadeisalarie/o (comeinItaliaein
Spagna) per mancata crescita della produttivita.
Con moneta unica, &€ come se in questi paesi si fos-
se verificato un apprezzamento del cambio reale,
con perdita di competitivita e disavanzi di bilancia
commerciale. Ma sarebbe fuor di luogo ritenere
cheilprincipaleproblemasirinvengain Germania,
quasi che la forze della sua industria sia una colpa.
Si diano piuttosto da fare i paesi di retroguardia, e
primo fra essi'Ttalia, per ridurre il divario compe-
titivo, stimolando la crescita della produttivita e ri-
cordandochelaristrutturazione tedescafusospin-
tadaattivismo digoverno (socialdemocratico) eda
dinamismo del settore privato.

Per altri versi, tuttavia, anche la situazione della
Germania e contraddittoria e pone problemi di so-
stenibilita che si connettono alla questione fiscale.
Come la Cina, la Germania cresce perché riesce a
farsitrainare dalle esportazioni. Ma, sehaun’ecce-
denza strutturale di esportazioni, altri paesi devo-
noavereun’eccedenzastrutturalediimportazioni.
Per quasilametale esportazionitedeschesidirigo-
no verso gli altri paesi europei meno competitivi,
chenon possono chiedere alla Germania, come gli
Stati Uniti chiedono alla Cina, di rivalutare il pro-
prio cambio. A tutti, pero, la Germania raccoman-
dadiridurreinfrettaidisavanzi pubblici: se cio av-
venisse senza alcuna compensazione, si verifiche-
rebbe tuttavia una contrazione di domanda inter-
naeuropea e con essa delle esportazioni tedesche.
Tale esito potrebbe essere evitato solo da un au-
mento delladomandainterna tedesca, soprattutto
dei consumi, a un livello ben superiore a quella at-
tuale. Ma i tedeschi sono costituzionalmente av-
versia operazioni distimolo delladomanda. Ame-
no dunque diimprovvisi mutamenti di propensio-
neallaspesaodiunacadutadivirtiisalarialein Ger-
mania, le contraddizionipersisteranno. Nerisulte-
ranno pregiudicate la crescita europea e, a lungo
andare, la solidita e la stabilita dell’euro.

InognisistemamonetariodiStati, con cambifis-
si come con moneta unica, ve ne deve essere uno
che esercita funzione dileadership. Dimensione e
potenzanonbastano atal fine, senon sono accom-
pagnate dall’assunzione di responsabilita. La Ger-
mania, a cui toccherebbe quel ruolo, finora se ne &
ritratta.
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